
最 良 執行 方 針 _ 新旧 対照 表  

 

変更点  

  関係法令の 改正に 伴 う 改定  

  国内株式取引の サ ービ ス提供開 始に 伴う 改定  

 

新  旧  

最 良 執行 方 針  

 

令和 6 （2 02 4）年 ２月改 定  

moo mo o 証券 株式会  

 

この 最良執行 方針は 、 ・ ・・（ 略） ・・ ・ご

参照ください 。  

 

１ ． 対 象と な る有 価 証券  

( 1 )  上場株 券等  

「上場株券 等」と は 、国 内の 金融商品取

引所市場（ 但し 、 当社の 取扱いの 対象

に 含まれていない 金融 商品取引所市 場

を除きます 。）に 上 場さ れている 株券 、

新株予約権付 社債券 、 ＥＴＦ （上場投 資

信託受益証券 ） 、Ｒ ＥＩ Ｔ （ 不動産投 資信

託の 投資証券 ）及び ＥＴ Ｎ 等、金融 商

品取引法施行 令第 1 6 条の 6 に 規定 さ

れる「上場株券 等」 を指 します 。（※ 1）  

（※1 ）「上 場株券等 」 の 当社取扱い市

場は 、現在のと ころ東 京 証券取引所 （ プ

ライ ム市場 ・ス タンダ ー ド 市場 ・グロー ス

市場）のみと な って おり ます。ただ し、

東証上場外国 株 、証券 保管振替機構

の 非取扱銘柄 （8 301  日本銀行） 、 その

他当社が 定める銘 柄は 取扱対象外と な

ります 。  

( 2 )  取扱有 価証券  

「取扱有価 証券」 とは 、 フェニック ス銘柄

である株券及び新 株予 約権付社債券

等で、金 融商品取 引法 第 6 7 条の 18

第 4 号に 規定 される「 取扱有価証券 」

最 良 執行 方 針  

 

令和 5 （2 02 3） 年 9 月  

moo mo o 証券 株式会社  

 

この 最良執行 方針 は 、 ・ ・・（ 略） ・・ ・ ご

参照し てくだ さい 。  

 

１ ． 対 象 と な る有 価 証券  

( 1 )  （追 加）  

国内の 金融商品 取引所 市場 に 上場さ

れている 株券 、新 株予 約権付社債券 、

ＥＴＦ （上場投 資信託受 益証券） 、 Ｒ ＥＩ

Ｔ（不 動産投資 信託 の 投資証券） 及 び

ＥＴＮ 等 、金 融商品取 引 法施行令 第 1 6

条の 6 に 規定 される 「 上場株券等 」  

 

 

 

（追加）  

 

 

 

 

 

 

 

( 2 )  （追 加）  

フェニック ス銘柄である 株券及び新株

予約権付社債 券等 で 、 金融商品取引

法第 6 7 条の 1 8 第 4 号に 規定される

「取扱有価 証券」  



を指 します 。（※ 2）  

（※2 ）現在 、当 社では 「 取扱有価証券 」

はお取 り扱い し てお りま せん 。  

 

２．最良の 取 引の 条件 で執行するため

の 方法  

当 社 で は 、 お 客 様 か ら い た だ い た 上 場

株 券 等 の 売 買 は 、 特 に 指 定 の な い 限

り 、 原 則 的 に 委 託 注 文 と し て 取 り 次 ぎ 、

次に 掲げる方法に より 執行いたしま す。  

 

( 1 )  上場株 券等  

（削除）  

 

 

 

 

 

①  ＰＴＳ（私 設取引 シス テ ム） への 取 り

次ぎを含む 金融商品 取 引所外売買

の 取扱いは行いませ ん 。  

②  お客様か ら委託 注文 を 受託いたし

ましたら 、速 やかに 国内 の 当該銘柄

が 上場し ている 金 融商 品取引所市

場に 取次ぐこ とといた し ます。 金融

商品取引所市 場の 売買 立会時間外

に 受注した委 託注文 に ついて は、

金融商品取引 所市場 に おける売 買

立会が 再開された 後に 金融商品取

引所市場に 取次ぐ こと と いたしま

す。  

（削除）  

 

 

（削除）  

 

 

 

 

 

 

 

（追加）  

 

 

２．最良の 取 引の 条件 で執行するため

の 方法  

当 社 で は 、 お 客 様 か ら い た だ い た 上 場

株 券 等 の 売 買 に 係 る 委 託 注 文 は 、 特 に

指 定 の な い 限 り 、 次 に 掲 げ る 方 法 に よ り

執行いたしま す。  

 

( 1 )  上場株 券等  

お 客 様 か ら い た だ い た 上 場 株 券 等 に 係

る 注 文 は す べ て 国 内 の 金 融 商 品 取 引

所 市 場 に 取 り 次 ぐ こ と と し 、 Ｐ Ｔ Ｓ （ 私 設

取引 シ ステ ム ） への 取 り 次ぎを 含む 金融

商 品 取 引 所 外 売 買 の 取 扱 い は 行 い ま

せん 。  

 

（追加）  

 

 

（追加）  

 

 

 

 

 

 

 

 

①  お客様が 執行す べき金 融商品取引

所を指定 された 場合 は 、ご 指定の

金融商品取引 所 に 取 り 次ぎます。  

②  お客様か ら委託 注文 を 受託しま し

たら 、国内の 当該 銘柄 が 上場し て

いる金融商品取 引所に 取次ぎま

す。金 融商品取 引所 の 売買立会時

間外に 受注 した委託注 文について

は、 当該金融 商品取引 所 が 売買立

会の 注文受付 を開始 し た後に 取次



 

 

③  ②における 委 託注文 の 金融商品取

引所への 取次ぎ は、 次 のとおり行い

ます。  

( a ) （略）  

( b )  複数の 金融 商品取 引所 に・・ ・

（略） ・・ ・内容 をお伝 え いたします 。（ ※

3）  

（※3 ）ただし 、当 社取扱 い市場以外の

市場との 重複上 場銘柄 につきまして

は、 当社取扱い 市場の みでのお 取り 扱

いとさせ ていただきます 。 現在 、当 社取

扱い市場は 、東 京証券 取引所（ プラ イ

ム市場・ スタ ンダー ド市 場・グロー ス市

場）のみと なっ ています 。  

( c )  （略 ）  

( 2 )  （略 ）  

 

３．当該 方法 を選択する 理由  

( 1 )  上場株 券等  

金融商品取引 所市場 は ・・・ （略 ）・ ・・最

も合理的であると 判断さ れるからで す。  

 

PTS  を含 め複数の 取引 所金融商品市

場等か ら最良気 配を 比 較し 、よ り価 格を

重視する ことは お客様 にとって 最良の

執行とな り得 ると考え ら れます。当社に

おいて このよ うな 執行 を 行うためには 、

新たに ＳＯＲを 導入 した 発注シ ステ ムの

開発及び最良 価格検索 シス テム 等の 開

発の 他、注 文の 取り 次 ぎの 委託先に お

いても シス テム 開 発等を 行う必要があ り

ます。  

その 点を踏ま えて当 社 内で SO R 等導

入の 検討を行 った結 果 、お客 様に お支

払いいただく 株式委託 手数料等 の 値上

げが 避け られ ないとの 結論に 至りま し

た。お客 様にとっ ては 、 複数の 取引所

金融商品市場 等か ら最 良気配を 比較

することに よる 価格改 善 効果 よ りも 、手

ぎます。  

 

③  ②における 委 託注文の 金融商品取

引所への 取次ぎ は、 次 のとおり行

います。  

( a ) （略）  

( b )  複数の 金融 商品取 引所 に・・ ・

（略） ・・ ・内容 をお伝 え いたします 。  

 

（追加）  

 

 

 

 

 

 

( c )  （略 ）  

( 2 )  （略 ）  

 

３．当該 方法 を選択する 理由  

( 1 )  上場株 券等  

金融商品取引 所市場 は ・・・ （略 ）・ ・・最

も合理的であると 判断さ れるからで す。  

 

（追加）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



数料等の 値上 げによる 影響が 大きいと

考えられるた め、P T S への 取次ぎを含

む取引所外売 買の 取扱 いをせず 、国 内

の 金融商品取引 所市場 に 取り次ぐ こと

が 最も合理的であると 判断いたしま し

た。  

（削除）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

４ ． そ の 他  

( 1 ) （略 ）  

①～③（略 ）  

④  単 元未満株の 取 引  

単 元 未 満 株 を 取 り 扱 っ て い る 金 融 商 品

取 引 業 者に 取 り 次 ぐ 方法 （ 銘 柄 に よ り お

取 扱 い で き な い 場 合 が あ り ま す ） 、 あ る

い は 当 社 が 自 己 で 直 接 の 相 手 方 と な る

売 買 （ 仕 切 売 買 ） に よ っ て 執 行 い た し ま

す 。 な お 、 具 体 的 な 執 行 方 法 に つ き ま

し て は 、 当 社 に お 問 い 合 わ せ い た だ い

た お 客 様 に そ の 内 容 を お 伝 え い た し ま

す。  

（削除）  

 

 

 

 

（削除）  

 

 

 

 

 

 

 

( 2 )  取扱有 価証券 （ フェ ニックス 銘柄 ）  

当社では 、基本 的に 取 扱有価証券 （ フ

ェニックス銘 柄）の 注文 はお受 けし てお

りません 。  

ただし、 上場 して いた 当 該銘柄を 所有

されていた お 客様の 換 金ニー ズをす み

やかに 実現する 必要が あると考えま

す。お 客様か らいただ いた 売却注文

を、 注文が 集ま る傾向 がある 投資勧誘

を行 う金融商 品取引業 者 に 取り次ぐ こと

は、 よ り多くの 約定 機会 を確保する こと

とな り 、お 客様の 換 金ニ ーズ を実現でき

る可能性が 高まると判 断されるか らで

す。  

 

５ ． そ の 他  

( 1 ) （略 ）  

①～③（略 ）  

④  単 元未満株 の 取 引  

（追加）  

 

 

 

 

 

 

 

 

単 元 未 満 株 を 取 り 扱 っ て い る 金 融 商 品

取引業者に 取 り次ぐ方 法  

なお 、1 株に 満た ない株 については 、取

扱いし てお りません 。  

 

⑤ 信用取 引の 決済  

新規 建 て を行 っ た金 融 商品 取引 所 で 執



 

 

( 2 )  シ ス テ ム 障 害 等 に よ り 、 や む を 得

ず 、 上記 「 ２ ． 最良 の 取 引の 条件 で執 行

す る た め の 方 法 」 に 掲 げ る 方 法 に 基 づ

く 執 行 を 行 う こ と が で き な い 場 合 が あ り

ま す 。 こ の 場 合 は 、 お 客 様 の 注 文 の 執

行 が 速 や か に 行 わ れ る こ と を 優 先 し つ

つ 、 そ の 時 点 で 最 良 の 条 件 で 執 行 す る

よう努 めます 。  

（削除）  

 

 

 

 

（削除）  

 

 

 

 

 

 

 

ご 注 意  

最良執行義務 は 、基本 的に 最も有利 な

価格によ り注文 を執行 する義務を 指す

ものですが、 これに 関わ らず 、例え ば 、

コスト 、ス ピー ド 、執行 の 確実性等さま

ざまな要素 を総合的に 勘案し て執行 す

ることも 最 良執行義 務 の 範囲内であ りま

す。 したがいまし て 、価 格のみに 着目す

れば事後的に 最良で な いように 見 える

取引であっ ても 、それの みをもっ て 最 良

執行義務の 違反に なる ものではない 点

に ご留意いただきたい と 存じます 。  

（削除）  

 

 

 

 

 

行するものとしま す。  

 

( 2 )  （追 加）  

 

 

 

 

 

 

 

シス テム 障 害等によ り 、 やむを得 ず、 本

最良執行方針に 定める 方法とは 異なる

方法によ り執行する 場 合がございます 。

その 場合でも 、その 時 点で最良の 条件

で執行するよ う努 めます 。  

( 3 )  イ ンター ネット 取 引 での 注文の 際

は、あ ら かじめ 主要市場 が 表示され て

いますが、お 客 様ご 自 身で執行する金

融商品取引所 を指 定し ていただく ことも

可能です（ただ し 、信用 取引の 決済に

おいて は上記( 1 )で 定 める制約がござ

います。 ）。  

 

ご 注 意  

（追加）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

この 最良執行 方針 は 、 金融商品取引 法

の 規定に 従い、 お客様 にとって 最良の

取引の 条件で ご注文 を 執行するための

方針を定め たものです 。最良 執行義務

とは 、価格のみ な らず 、 例えば 、コス ト 、

スピー ド 、執行の 確 実 性等さまざま な要



 

 

 

 

 

 

 

以上  

別 紙 （ 根拠 ： 最良 執行方 針 ）  

（略）  

 

素を総合 的に 勘案 して 執行する 義務 と

なりま す。 したが って 、 価格のみに 着目

して 事後的に 最良 でな かったと し ても 、

それのみをも って 最良 執行義務 に 違反

することに は必ず しも な らな いものとさ

れてお ります 。  

 

以上  

別 紙 （ 根拠 ： 最良 執行方 針 ）  

（略）  

 

 

以上  

 

 

 

 

 

 

 

 

 


